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AI 需求催化，半导体板块迎结构性行情 
2025 年 12 月 28 日 

 

核心观点   

⚫ 行情回顾：12 月 1 日-12 月 28 日期间，沪深 300 涨跌幅为 2.88%，电子板

块涨跌幅为 5.33%，半导体行业涨跌幅为 4.81%。细分来看，半导体设备 涨

跌幅为 10.20%，半导体材料和电子化学品涨跌幅分别为 10.43%和 11.36%，

集成电路封测行业涨跌幅为 2.72%，模拟芯片设计和数字芯片设计涨跌幅各

自为 5.7%和 1.78%。本月， 半导体板块在产业链涨价潮、AI 需求持续以及

国产替代逻辑强化的共同驱动下，走出一轮结构性行情。  

⚫ 半导体设备：本月，半导体设备表现强势。SEMI 预测，今年全球半导体制造

设备市场规模将再创新高，同比增长 13.7%至 1330 亿美元。在 AI 和 HBM

需求的推动下，2026 年半导体制造设备市场规模将再度增长至 1450 亿美元。

国内存储大厂扩产加速，国产设备在核心工艺环节迎来机遇，份额提升预期增

强。  

⚫ 半导体材料&电子化学品：半导体材料与电子化学品板块所受关注度提升。

AI 需求显著推升高端材料消耗，电子特气、湿电子化学品等细分赛道景气度

高。在行业周期性复苏与国产化替代的双重逻辑下，半导体材料和电子化学品

板块的成长性持续获得市场认可。  

⚫ 集成电路封测：本月，集成电路封测板块表现相对平稳。但是，Google 等巨

头的自研 AI 芯片带来庞大封测需求，订单有望从台积电外溢至日月光等其他

封测厂，甚至进一步惠及二线厂商。先进封装作为提升芯片性能的关键路径，

战略价值持续凸显，长期趋势明确。  

⚫ 模拟芯片设计：模拟芯片设计板块逐渐结束沉寂，多家海外龙头释放涨价信

号。同时，AI 服务器电源芯片和高阶智驾芯片等需求爆发，行业或将迎来周

期性反转。从国内市场来看，海外市场的价格提升将为国产芯片创造更多的导

入机会，并一定程度上修复毛利率。  

⚫ 数字芯片设计：本月，数字芯片设计板块表现相对稳健，AI 算力芯片仍是核

心增长引擎。AI 算力芯片的战略价值和国产替代紧迫性凸显，高端芯片设计

领域关注度不减。AI 持续向终端渗透，AI PC、AI 手机等创新产品的渗透为

部分设计公司带来增量机遇。  

⚫ 投资建议：本月，半导体板块在产业链涨价潮、AI 需求持续以及国产替代逻

辑强化的共同驱动下，走出一轮结构性行情。在外部环境背景下，供应链安全

与自主可控是长期趋势。设备与材料在国产替代顶层设计下逻辑最硬，数字芯

片是算力自主的核心载体，先进封测受益于技术升级。建议关注：寒武纪、海

光信息、中微公司、北方华创、拓荆科技、安集科技、鼎龙股份、长电科技。、 

⚫ 风险提示：技术迭代不及预期的风险 ；国际贸易的风险；市场竞争加剧的风

险。  
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相对沪深 300 表现图 2025 年 12 月 28 日 

 

资料来源：中国银河证券研究院 
 

 

相关研究

1.【银河电子】消费电子行情周点评-政策和新品催

化消费电子板块反弹 
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