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行业及产业

电子

AI Glasses 发展或迎来苹果动能
——电子行业周报（2025/12/22-12/26）

强于大市 投资要点：

 本周（2025/12/22-12/26）SW 电子行业指数（+4.96%），涨跌幅排名 4/31 位，沪深
300 指数（+1.95%）。SW 一级行业指数涨跌幅前五分别为：有色金属（+6.43%），国
防军工（+6.00%），电力设备（+5.37%），电子（+4.96%），建筑材料（+4.56%），
涨跌幅后五分别为:美容护理（-1.08%），社会服务（-1.05%），银行（-1.01%），煤炭
（-0.68%），食品饮料（-0.56%）。本周 SW 电子三级行业指数涨跌幅前三分别是：半
导体材料（+9.19%），印制电路板（+7.98%），电子化学品Ⅲ（+7.47%）；涨跌幅后
三分别是：品牌消费电子（-0.87%），面板（+0.06%），集成电路制造（+0.60%）。

 事件：据 12 月 22 日彭博社马克・古尔曼报道：苹果计划于 2026 年发布首款智能眼镜 Apple
Glasses（或称 Apple Vision），预计 2027 年实现量产。该产品将采用无显示屏设计，
定位为轻量级智能穿戴配件，其功能思路与 Meta 的 RayBan 智能眼镜、小米智能眼镜等
现有主流产品相近。

 AI Glasses（人工智能眼镜）是集成人工智能技术的智能穿戴设备，通过传感器、摄像头、
语音交互及本地/云端 AI 算法，实现环境感知与实时交互，为用户提供增强现实体验、智
能助手功能及个性化服务。不同于 AR、VR、XR 设备，AI Glasses 以“轻量化功能渗透+
低门槛交互”构建差异化优势：1）在形态上，AI 与 AR 虽均采用眼镜造型，但 VR 多为沉
浸式头盔或主机外设，XR 则以专业头盔为典型形态。2）在设计与功能核心上，AI 设备聚
焦轻量化、低功耗以适配日常场景，AR 设备依赖透明显示屏与高亮度特性实现虚拟信息
叠加，VR 设备需要高性能处理器与高分辨率屏支撑完全沉浸体验，XR 设备则需兼顾扩展
现实的 AR/VR 复合需求。3）在市场定位与场景适配：AI、AR 兼顾消费与企业级市场，
而 XR 则聚焦企业级专业领域。

 当前全球 AI Glasses 市场呈现高速增长态势。WellsennXR 数据显示，2024 年全球 AI
Glasses 销量达 234 万副，同比增加 588.2%。该机构预测，到 2030 年销量有望突破 9000
万副。全球 AI Glasses 呈现国际领先与国内多元化的竞争格局。国际阵营中 Meta 依托
RayBan 品牌构建社交生态闭环；国产厂商中雷鸟 V3 以 39g 轻量化机身搭配阿里通义大
模型抢占下沉市场；华为 Vision Glass SE 凭借盘古大模型端侧部署与鸿蒙生态联动强化
隐私保护；小米 AI Glasses 以物品识别、多语言翻译等实用功能覆盖大众需求，李未可
Meta Lens Chat 则以 39g 轻量化设计、699 元低价策略叠加自研 WAKE-AI 切入细分赛
道。

 AI Glasses 产业链主要包括上游是主控芯片、光显模组、感知模组等核心零部件的供应端；
中游涵盖 ODM/OEM 厂商、创企及跨界企业的产品设计与生产环节；下游则对应产品销
售与应用场景。以 RayBan Meta 为例，Wellsenn XR 数据显示其成本价达 174 美元。其
中主板是核心成本部件（金额 99.1 美元、占比 57.0%），其余成本分散于眼镜充电盒、
结构件等配套模块。

 投资建议：若苹果于 2026 年推出首款 AI Glasses，有望带动全球消费电子品牌加速布局。
我们看好 AI Glasses 上游产业的业绩实现显著提升。

 风险提示：1）国际贸易摩擦加剧 2）下游需求不及预期 3）技术升级进度滞后

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. AI Glasses 或迎来发展新周期
事件：据 12 月 22 日彭博社马克・古尔曼报道：苹果计划于 2026 年发布首款智能眼

镜 Apple Glasses（或称 Apple Vision），预计 2027 年实现量产。该产品将采用无

显示屏设计，定位为轻量级智能穿戴配件，其功能思路与 Meta 的 Ray-Ban 智能眼

镜、小米智能眼镜等现有主流产品相近。

1.1 AI Glasses 概述

AI Glasses（人工智能眼镜）是集成人工智能技术的智能穿戴设备，通过传感器、摄

像头、语音交互及本地/云端 AI 算法，实现环境感知与实时交互，为用户提供增强现

实体验、智能助手功能及个性化服务。

图表 1：小米 AI Glasses 拆解图

资料来源：Wellsenn XR，爱建证券研究所

不同于 AR、VR、XR 设备，AI Glasses 以“轻量化功能渗透+低门槛交互”构建差

异化优势：

1）在形态上，AI 与 AR 虽均采用眼镜造型，但 VR 多为沉浸式头盔或主机外设，XR

则以专业头盔为典型形态。

2）在设计与功能核心上，AI 设备聚焦轻量化、低功耗以适配日常场景，AR 设备依

赖透明显示屏与高亮度特性实现虚拟信息叠加，VR 设备需要高性能处理器与高分辨

率屏支撑完全沉浸体验，XR 设备则需兼顾扩展现实的 AR/VR 复合需求。

3）在市场定位与场景适配：AI、AR 兼顾消费与企业级市场，而 XR 则聚焦企业级专

业领域。
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图表 2：AI、AR、VR 和 XR 对比
对比维度 AI 智能交互眼镜 AR 设备 VR 设备 XR 设备

产品形态 眼镜/墨镜/运动镜造型
分体式 AR 眼镜、一体式

AR 眼镜

VR 一体机、主机/PC VR、手机

盒子
XR 头盔

主要功能
语音交互、信息提示、辅

助现实
增强现实、虚拟信息叠加 完全沉浸式虚拟体验

扩展现实，结合 AR 和 VR

特性

交互方式 语音、触控、手势 视觉、触控、手势 手柄、触控、视觉
多种交互方式（包括 AR 和

VR）

硬件需求 轻量化、便携性、低功耗 透明显示屏、高亮度 高性能处理器、高分辨率显示屏 高性能处理器、多种传感器

市场定位 消费级、企业级 消费级、企业级 主要消费级 企业级、专业应用

主要应用场景
运动、户外、日常生活、

学习/办公

工业制造、智慧零售、社

交、广告
游戏、影视、教育、旅游

设计、建筑、工业制造、展

览

资料来源：艾瑞咨询，爱建证券研究所

1.2 全球 AI Glasses 百花齐放

Wellsenn XR 数据显示，2024 年全球 AI Glasses 销量为 234 万副（同比+588.2%），

预计 2030 年将达到 9000 万副，2024-2030 年复合增长率为 83.7%。全球 AI Glasses

从 24Q1 的 13 万副提高到 24Q4 的 140 万副，其中 RayBan Meta AI Glasses 凭借

时尚设计与 AI 交互的融合创新，占据全球超九成市场份额，成为驱动行业增长的核

心引擎。

图表 3：全球 AI Glasses 销量及同比 图表 4：2024 全球及 Ray Ban AI Glasses 销量

资料来源：Wellsenn XR，爱建证券研究所 资料来源：Wellsenn XR，爱建证券研究所

当前全球 AI Glasses 市场以“轻量化设计+场景化功能”为核心竞争主线，形成国际

品牌与国产厂商差异化竞争格局。国际阵营中，Meta 依托 RayBan 品牌构建“社交

生态闭环”，Ray Ban Meta 通过多模态 AI 大模型实现实时场景交互。

国产厂商则聚焦本地化场景突围，雷鸟 V3 凭借 39g 轻量化机身与阿里通义大模型，

以 1709.15 元的定价抢占下沉消费市场。华为 Vision Glass SE 通过盘古大模型端侧

部署与鸿蒙生态联动强化隐私保护。小米 AI 眼镜以 40g 机身承载物品识别、多语言

翻译等实用功能，精准触达大众消费需求；李未可 Meta Lens Chat 则以 39g 轻量化

设计搭配 699 元低价策略，叠加自研 WAKE-AI 的情感交互能力，切入细分赛道。
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图表 5：全球 AI Glasses 部分产品及参数性能
公司 产品名称 重量（g） AI 功能亮点 价格（人民币）

Meta Ray Ban Meta 50 AI 交互深度、多模态融合 2093

雷鸟 雷鸟 V3 39 阿里通义大模型定制 1709.15

华为 华为 Vision Glass SE
30.5-32.5（不含塑料衬片）

36.2-38.2（含塑料衬片）

盘古大模型端侧部署、HarmonyOs 全场

景联动
1699-2299

小米 小米 AI 眼镜 40
常见物品、文学等识别；支持中文与多语

言翻译；支持录音与摘要
1999

李未可 李未可 Meta Lens Chat 39
AI Glasses 中搭载了李未可科技自研大模

型 WAKE-AI
699

资料来源：Wellsenn XR，IT 之家，中关村在线，李未可科技，爱建证券研究所
注：中美汇率选取 2025.12.27：1 美元=7 人民币进行换算；仅梳理市面主流 AI Glasses

1.3 AI Glasses 产业链

AI 智能眼镜的的上游为零部件供应环节，主要零部件包括主控芯片、光显模组、感知

模组等；中游为产品设计与生产环节，由 ODM/OEM、创企及跨界企业构成；下游

为产品销售与应用环节。

图表 6：AI Glasses 产业链

资料来源：Frost & Sullivan，爱建证券研究所
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Wellsenn XR 数据显示，RayBan Meta AI Glasses 成本价达 174 美元。在其成本构

成中，主板是占比最重的核心部件——成本金额达 99.1 美元，占总成本的比例高达

57%；其余成本则分散在眼镜充电盒、结构件、OEM、传感器等配套模块上，各部

件的成本共同支撑起产品的整体成本结构。

图表 7：RayBan Meta AI Glasses BOM 拆分

资料来源：Wellsenn XR，爱建证券研究所
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2. 全球产业动态

2.1 三星发布全球首款 2 纳米智能手机芯片 Exynos 2600

2025 年 12 月 22 日，三星电子正式发布全新移动处理器 Exynos 2600，该芯片是全

球首款采用 2 纳米工艺制程的智能手机应用处理器。此款芯片由三星系统 LSI 业务部

门主导设计，搭载基于 Arm v9.3 架构的 10 核 CPU，性能较前代提升 39%。

在图形与 AI 算力层面，Exynos 2600 的 GPU 升级为全新 Xclipse 960，计算性能较

前代翻倍，光线追踪性能提升 50%；其神经处理单元（NPU）性能更是大幅跃升 113%，

可显著加速生成式人工智能及各类本地应用的运算效率。

值得关注的是，Exynos 2600 未集成蜂窝网络调制解调器，这一设计与三星历代

Exynos 芯片形成显著差异。

市场端，该芯片预计将搭载于 2026 年 2 月发布的 Galaxy S26 系列机型，具体适配

型号尚未公布。随着 2 纳米技术实现量产，三星有望借此强化在高端智能手机市场的

竞争力，进一步拉近与高通在旗舰芯片领域的竞争差距。

2.2 夸克 AI 眼镜 G1 售价 1999 元，搭载千帆 AI 助手

12 月 22 日，夸克 AI 眼镜正式开启两款新品预售，其中 G1 风尚眉框款最低到手价

仅 1999 元，可大幅降低 AI 随身门槛。同时，热销的旗舰款 S1 系列也推出全新圆框

玳瑁配色，为消费者提供更多选择。

该机型同样搭载千问 AI 助手，支持跨场景无缝调用阿里生态内的各项服务。核心硬

件配置上，G1 与旗舰 S1 系列保持一致，配备双旗舰芯片双系统、五个麦克风阵列

加骨传导、大振膜高性能喇叭声学硬件等。这意味着用户可以更低价格获得优秀的

AI 交互体验，包括语音问答、实时翻译、信息查询、智能拍摄等 AI 功能。

影像方面，G1 具备手机级影像技术，支持 0.6 秒极速抓拍、3K 视频录制，并通过

AI 超分超帧技术输出 4K 视频。

2.3 中芯国际部分产能涨价 10%

12 月 23 日，据上海证券报、界面新闻、科创板日报等媒体报道，中芯国际已向下游

客户发布涨价通知，涨价幅度在 10%左右。

此次涨价并非全面提价，核心集中在 8 英寸 BCD 工艺平台，不同客户的具体调价细

节存在差异。

BCD 是一种单片集成工艺技术，这种技术能够在同一芯片上集成功率、模拟和数字

信号处理电路，大幅降低功率耗损，提高系统性能，节省电路的封装费用，并具有更

好的可靠性，广泛应用于 AI 服务器电源芯片等领域，当前需求旺盛。
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2.4 三星电子加速 Exyos 2800 处理器研发

三星电子正加速推进下一代移动处理器 Exynos 2800 的研发工作，该芯片预计于

2027 年正式推出。据《Hankyung Insight》报道，Exynos 2800 将成为三星首款

搭载自研 GPU 的系统单芯片（SoC），此举标志着公司在图形处理技术领域的重大

战略转型。

三星计划在未来两年内，将自研 GPU 架构落地 Exynos 2800，终止与外部合作伙伴

的 GPU 设计合作。目前，三星在售产品仍采用与 AMD 联合开发的 Xclipse GPU，

而 Exynos 2800 的面世，将成为其全面转向自研 GPU 架构的关键里程碑。
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3. 本周市场回顾

3.1 SW 一级行业涨跌幅一览

本周 SW 电子行业指数（+4.96%），涨跌幅排名 4/31 位，沪深 300 指数（+1.95%）。

SW 一级行业指数涨跌幅前五分别为：有色金属（+6.43%），国防军工（+6.00%），

电力设备（+5.37%），电子（+4.96%），建筑材料（+4.56%），涨跌幅后五分别

为:美容护理（-1.08%），社会服务（-1.05%），银行（-1.01%），煤炭（-0.68%），

食品饮料（-0.56%）。

图表 8：本周 SW 一级行业涨跌幅一览

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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3.2 SW 电子三级行业市场表现

本周 SW 电子三级行业指数涨跌幅前三分别是：半导体材料（+9.19%），印制电路

板（+7.98%），电子化学品Ⅲ（+7.47%）；涨跌幅后三分别是：品牌消费电子（-0.87%），

面板（+0.06%），集成电路制造（+0.60%）。

图表 9：本周 SW 电子三级行业涨跌幅一览

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

3.3 SW 电子行业个股情况

本周 SW 电子行业涨跌幅排名前十的股票分别是：南亚新材（+36.17%），珂玛科

技（+35.01%），奕东电子（+34.97%），信维通信（+34.89%），ST 宇顺（+27.63%），

光大同创（+26.40%），德明利（+24.97%），北京君正（+23.54%），生益科技

（+23.28%），臻镭科技（+22.13%）。

涨跌幅排名后十的股票分别是：百邦科技（-23.39%），华体科技（-19.47%），赛

微电子（-9.58%），南极光（-6.96%），传音控股（-6.00%），联创电子（-5.26%），

本川智能（-5.19%），晨丰科技（-4.57%），龙芯中科（-4.50%），鸿日达（-4.28%）。
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图表 10：SW 电子个股本周涨跌幅前十 图表 11：SW 电子个股本周涨跌幅后十

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

3.4 SW 科技行业其他市场表现

半导体指数（SOX）本周涨跌幅为+1.98%;截至 12 月 24 日，恒生科技指数本周涨跌

幅为+0.76%。

图表 12：本周费城半导体指数 图表 13：本周恒生科技指数

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

中国台湾电子指数各板块本周涨跌幅分别是：半导体（+4.96%），电子（+4.13%），

电脑及周边设备（+0.58%），光电（+5.73%），网路（+2.42%），电子零组件（+4.06%），

电子通路（-3.07%），资讯服务（-0.06%），其他电子（+2.03%）。
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图表 14：本周中国台湾电子指数涨跌幅一览

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

4. 风险提示
1）国际贸易摩擦加剧

2）下游需求不及预期

3）技术升级进度滞后
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